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Objetivo e Aspectos Gerais

Formalizar os processos decisorios de investimento dos veiculos de investimento a cargo
da Aurora Capital Gestora de Recursos Ltda. (“GESTORA” ou “AURORA”).

Para fins desta Politica de Investimento e Crédito (“Politica), se faz importante destacar
que os veiculos de investimento sob gestdo da AURORA sdo fundos de investimento
regidos pela instrucdo editada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 555, de
17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“ICVM 555”), Fundos de Investimento em
Participagdes (“FIPS”), Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (“FIDCs”) e
carteiras administradas (em conjunto, Veiculos™).

A érea de gestdo de carteira de valores mobilidrios conta com o suporte planilha(s)
proprietéaria(s) para a consecucdo das suas atividades.

A gquem se aplica?

Socios, diretores e funcionarios que participem, de forma direta, das atividades diarias de
gestdo dos fundos de investimento da GESTORA, bem como aos membros da area de
compliance e risco, apenas para fins de cumprimento das suas funcdes (“Colaboradores”).

Os Colaboradores devem atender as diretrizes e procedimentos estabelecidos nesta
Politica, informando qualquer irregularidade a Diretora de Compliance e de Gestdo de
Risco, conforme definido no contrato social vigente da AURORA.

Responsabilidades

Os socios e diretores sao responsaveis pela definicdo do processo decisorio e de governancga
corporativa da GESTORA, cabendo ao Comité de Investimento e Crédito o direcionamento
e decisdo dos processos decisérios de investimento dos Veiculos, conforme detalhado
adiante.

Revisdo e Atualizacao

Esta Politica devera ser revisada e atualizada a cada 12 (doze) meses, ou em prazo inferior,
se assim determinado em mudangas legais, regulatorias ou autorregulatérias.

Estrutura de Governanca

Conforme exposto na Politica de Compliance e Controles Internos da AURORA, que é
dotada de caréater publico, a estrutura de governanca da area de gestao de carteira de valores
mobilidrios da GESTORA ¢é formada pela Diretoria de Gestdo de Carteira de Valores
Mobiliarios e pelo Comité de Investimento e Crédito.
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Diretoria de Gestdo de Carteira de VValores Mobiliarios

A Diretoria de Gestao de Carteira de Valores Mobiliarios € responsavel pela elaboracédo de
estudos e analises dos investimentos a serem feitos pela GESTORA, mensurando a
atratividade de cada ativo a ser investido, levando tais analises e estudos ao Comité de
Investimento e Crédito, bem como a sua execucdo, seguindo as diretrizes fixadas nas
politicas de investimento previstas em seus regulamentos, conforme as orientagdes,
decisdes e/ou restricoes estabelecidas pelo Comité de Investimento e Crédito.

Comité de Investimento e Crédito

Responsabilidades: o Comité de Investimento e Crédito € o 6rgdo responsével por:

v" Analisar, ratificar ou alterar o cenario-base de investimentos;
v Propor e aprovar estratégias, ativos, instrumentos e modalidades operacionais,
emissores, nivel de liquidez e mercados passiveis de investimento e seus limites;
v' Analisar e aprovar, se se limitar:
o Alocacdo para emissores recorrentes de renda fixa, no caso de instituigdes
financeiras;
o Estudos sobre as companhias alvo dos FIPs sob gestéo;
Aquisigédo de ativos emitidos por companhias alvo dos FIPs;
o Propostas especificas de alocacdo em ativos especificos de emissao
corporativa e assemelhados (debéntures, FIDCs, FIDCs NPs etc.);
o Propostas especificas em crédito estruturado e de divida tipicos de aquisi¢céo
de FIDCs;
o Operac0es relativas a ativos imobiliarios, créditos e operagdes relacionadas;
o Demais operacdes que possam ser consideradas como de crédito privado.
v" Acompanhar e monitorar a qualidade de crédito dos ativos, emissores e contrapartes,
e decidir, se necessario, por ajustar a estratégia de investimento definida inicialmente;
v Aprovacdo de ativos, emissores, instrumentos e modalidades operacionais, nivel de
liquidez, mercados e limites;
v’ Ratificacdo de novas contrapartes.

O

Composicdo: gestores dos fundos de investimento a cargo da AURORA, analista de
investimento da equipe de gestdo de carteira de valores mobiliarios e a Diretora de
Compliance e de Gestdo de Risco, que ndo tera direito de voto, mas tera direito de veto,
visando preservar as regras internas e de gestdo de risco. Ademais, outros Colaboradores
gue possam contribuir em suas areas de especializacdo podem ser convidados a participar
das reunides, sendo certo que ndo terdo direito a voto.

Periodicidade: mensal, ou sempre que necessario para aprovacdo de novos ativos ou
discussdo de mudanca de estratégia de investimento.

DecisOes: as decisdes deverdo ter o voto favoravel, no minimo, do Diretor de Gestdo de
Carteira de Valores Mobiliarios, conforme definido no contrato social vigente da
AURORA. Dessa forma, as decisdes do Comité de Investimento e Crédito deverdo ser
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tomadas preferencialmente de forma colegiada, pela maioria dos presentes, sendo sempre
garantido exclusivamente ao Diretor de Gestéo de Carteira de Valores Mobiliarios o voto
de qualidade e a palavra final em todas as votagdes. Todas as discussdes e deliberac¢des séo
formalizadas em atas de reunido e arquivadas.

Principios e Obrigaces

S&o vedadas quaisquer operacdes que:

v

Apresentem potencial conflito de interesse, seja em nome proprio, em nome da
GESTORA, ou em nome de seus clientes (para os fins deste documento, inclui-se
nas operacdes “em nome proprio”, “em nome da GESTORA” ou “em nome de seus
clientes” todo e qualquer Veiculo sob gestdo ou influéncia, estruturas, empresas ou
terceiros sob influéncia direta, utilizados, estruturados ou contatados com o intuito
de burlar esta Politica);

Aproveitem modificagcdes no mercado decorrentes de negociacoes realizadas para
clientes ou em carteira propria, de que tenha conhecimento o Colaborador;

Sejam realizadas com base em informacdes privilegiadas ou confidenciais de
clientes;

Descumpram periodos de blackout de companhias ou outros emissores de ativos
nos quais Colaboradores possuam ou venham a possuir participacoes relevantes ou
cargos estatutarios, tais como conselheiros, diretores, administradores, membros do
Comité de Auditoria ou do Conselho Fiscal ou, ainda, nos quais os Colaboradores
estejam envolvidos em oferta pablica de distribuicdo, decidida ou projetada, ou
assessorando de qualquer forma, na forma da regulamentacdo em vigor sobre o
tema;

Envolvam valores mobiliarios de companhias incluidas na Lista Restrita de Ativos,
vide regras estabelecidas na Politica de Investimentos Pessoais e da AURORA;
Visem a criacdo de condices artificiais de demanda, oferta ou preco de valores
mobilidrios/ativos financeiros, a manipulacéo de preco, a realizacdo de operacgdes
fraudulentas, ou a uso de praticas ndo equitativas;

Estejam em desacordo com os padrdes éticos defendidos pela GESTORA.

Negociacao de Ativos Entre Carteiras e Clientes

Na hipdtese de negociacbes entre Veiculos a cargo da GESTORA, é obrigatorio o
atendimento das regras abaixo:

v

v

v

A negociacédo entre Veiculos geridos é livre, em condi¢6es de mercado, desde que
faca sentido econdmico para a estratégia/mandato tanto da carteira compradora
quanto da carteira vendedora;

A negociacao precisa ser objeto de registro para controle (a posteriori) no Comité
de Investimento e Crédito, registrando as motivac6es da operacao para o comprador
e para o vendedor, e o conflito potencial;

A negociacgéo precisa ser sempre feita a valores de mercado, com o devido registro
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e evidéncia do prego praticado no momento da operagdo, e das respectivas
condicdes de mercado;

v’ Ativos liquidos — Caso o ativo tenha negociacdo liquida no mercado secundario,
com spread de compra e venda diario (“bid and ask”), a negociagdo precisa ser
aprovada previamente pelo gestor responsavel, com registro que demonstre as
condicdes de preco de mercado;

v Ativos iliquidos - Caso 0 ativo nao tenha negociacdo liquida no mercado
secundario, a negociagdo precisa ser aprovada previamente pelo Diretor de Gestdo
de Carteira de Valores Mobiliarios, acompanhada de avaliacdo técnica que dé
suporte ao preco negociado.

Disposicoes Gerais

A negociacdo, no ambito desta Politica, abrange quaisquer formas de cessao, empréstimo,
alienacdo ou transferéncia de valores mobiliarios, seja por meio de transacdo publica ou
privada.

Em situacOes relacionadas a periodos de blackout - quando e se aplicaveis - ficam validas
as disposicoes, restricdes e procedimentos da legislacdo em vigor.

Melhores Préticas de Trading

Cabera aos traders o cumprimento das determinacfes desta Politica, e aos gestores dos
fundos avaliar e aprovar ordens executadas fora dos procedimentos normais, ou horario
comercial.

O gestor responsavel devera enviar para a Diretora de Compliance e de Gestao de Risco
relatorio com a lista de todos os trades executados fora do horario comercial. A Diretora
de Compliance e de Gestdo de Risco entdo devera checar se houve as devidas autorizacdes
para os respectivos trades e se as execucdes se deram dentro dos parametros aprovados.

Principios e Obrigacdes

A GESTORA estabeleceu internamente um ambiente para a execucao segura de operacoes
no mercado financeiro e de capitais, mediante registros como telefones, e-mails e
ferramenta Bloomberg. Assim sendo, conforme aplicavel, aplicam-se as seguintes regras a
negociacdo na GESTORA:

v" As negociacdes e execucOes de ordens devem se dar na mesa de operacdes, em
horéario comercial;

v Caso haja necessidade extrema de emissdo de ordem fora da mesa de operacdes,
como excecdo - em situacdes pontuais, e na legitima defesa dos interesses
econbmicos dos clientes - € obrigatdrio o envio imediato da ordem/boleta, via e-
mail, para a mesa de operacdes da GESTORA, com cdpia para o gestor responsavel,
para a Diretoria de Risco e para a Diretoria de Compliance e Controles Internos,
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como registro de que houve uma ordem necesséria, fora da regra padréo;
v" A mesa de operacdes deve proceder a boletagem na sequéncia do recebimento e
execucdo das ordens recebidas.

Crédito

A aprovacao de limites de crédito é atribuicdo do Comité de Risco.

O Comité de Investimento e Crédito é responsavel pela proposicéo, a area de risco, da lista
de ativos, emissores e contrapartes nos quais tem a intencéo de investir.

A proposta pertinente precisa ser aprovada pelo Comité de Investimento e Crédito. Tais
propostas sdo, posteriormente, submetidas ao Comité de Risco para a determinacdo dos
limites aplicaveis.

A proposicdo de limites para contrapartes, emissores e ativos especificos, deve ser
precedida de:

v Acesso as informagdes que o respectivo gestor julgar necessarias a devida analise
de credito para compra e acompanhamento do ativo;

v" No caso das carteiras administradas, analise da compatibilidade do crédito que se
pretende adquirir com a politica de investimento constante do contrato de gestéo da
carteira administrada e com a regulamentacao vigente

v Analises juridicas, de crédito, de compliance e de riscos de opera¢des com crédito
privado, que possibilitem a avaliacdo do negocio e 0 acompanhamento do titulo
ap0s sua aquisicao;

v' Acesso aos documentos integrantes da operacdo, demonstracfes financeiras,
prospectos, ou demais informacfes técnicas e legais acessOrias ao emissor,
contraparte ou ativo;

v" No caso de operacdes com garantia real ou fidejussoria, é necessaria especial
atencdo a descrigdo das condicdes aplicaveis ao Seu acesso e execucao.

Os limites de crédito serdo reavaliados regularmente implicando em eventual revisdo
conforme comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que possam impactar
na decisdo de investimento tomada inicialmente.

Os ativos, emissores e contrapartes deverdo ser objeto de monitoramento do risco de
crédito envolvido na operacdo, bem como a qualidade e capacidade de execucdo das
garantias, enquanto o ativo permanecer em carteiras geridas.

No ambito do monitoramento, 0s controles e processos da GESTORA sédo capazes de fazer
o cadastramento dos diferentes ativos que podem ser negociados pelos Veiculos,
possibilitando armazenar caracteristicas desses ativos, tais como: instrumento de crédito,
datas e valores de parcelas, datas de contratacdo e de vencimento, taxas de juros, garantias,
data e valor de aquisicdo pelos veiculos de investimento, informacGes sobre o rating do
ativo, quando aplicavel e, exclusivamente para os FIDCs, as informagGes sobre o rating do
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cedente e dados do sacado (em operagdes cujo cedente ndo possua retencao substancial de
riscos e beneficios sobre o ativo). Conforme aplicavel a natureza do ativo, 0s controles
utilizados devem ser capazes de projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar
curvas de crédito e calcular valor presente das operagdes.

Quando as operagdes envolverem empresas controladoras, controladas, ligadas e/ou sob
controle comum com a GESTORA, deverao ser observados os mesmos critérios utilizados
em operagdes com terceiros, com a manutencdo da documentacdo utilizada, de forma a
comprovar a realizagdo das operaces em bases equitativas.

Somente poderdo ser adquiridos ativos de crédito privado de emissores pessoas juridicas
que tenham suas demonstragbes financeiras auditadas anualmente por auditor
independente autorizado pela CVM e/ou Banco Central.

Nos casos acima, excetuam-se créditos privados que contem com:

v’ Cobertura integral de seguro; ou

v’ Carta de fianga emitida por institui¢ao financeira; ou

v Coobrigagao integral por parte de instituicao financeira ou seguradoras ou empresas
que tenham suas demonstragoes financeiras auditadas anualmente por auditor
independente autorizado pela CVM.

A GESTORA avaliard periodicamente a qualidade de crédito dos principais
devedores/emissores dos ativos de crédito ou direitos creditorios, conforme o caso,
adquiridos pelos veiculos de investimento, com periodicidade de revisdo proporcional a
qualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais curto sera o intervalo entre as
reavaliacdes - e/ou a relevancia do credito para a carteira e adequado as caracteristicas dos
direitos creditorios, se for o caso, sendo necessario documentar todas as reavaliacbes
realizadas. Ademais, nas reavaliacdes, deve-se monitorar a qualidade e capacidade de
execucdo das garantias dos ativos, quando assim considerados relevantes pelo Comité de
Risco.

Fundos de Investimento em Participacgdes

Estruturacdo e Originacéo

N&o obstante as regras gerais aplicaveis estabelecidas nesta Politica, a estruturacéo de todo
e qualquer FIP se inicia com estudos realizados pela area de gestéo de carteira de valores
mobiliarios, liderada pelo Diretor de Gestdo de Carteira de Valores Mobiliarios, que
englobam, sem se limitar, o segmento de atuacdo das potenciais companhias alvo e
aspectos de mercado.

Os estudos supracitados sdo apresentados no Comité de Investimento e Crédito, que devera
deliberar acerca (i) da aprovacao da estruturacdo do FIP, (ii) do veto da estruturacdo do
FIP ou (iii) da realizacéo de estudos complementares, com posterior apresentacdo em nova
reunido do Comité de Investimento e Credito.
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No caso de aprovacdo da estruturacdo do FIP, o Diretor de Gestdo de Carteira de Valores
Mobiliarios devera apresentar as caracteristicas centrais do novo produto no Comité de
Risco e no Comité de Compliance, Controles Internos e Etica. Em sede de tais comités,
serdo apresentados, sem se limitar, 0 segmento de atuacdo das companhias alvo, 0s
potenciais cotistas, o patriménio estimado, prazo de duracdo, provaveis prestadores de
servicos do FIP e periodos de investimento e desinvestimento.

Em caso de aprovacdo, o Comité de Compliance, Controles Internos e Etica devera
consignar em ata o inicio do processo de estruturacdo do FIP, determinando o seu kickoff,
que devera seguir os procedimentos aplicaveis constantes do Manual Interno para as
OperacgOes dos Fundos de Investimento em Participaces e Due Diligence, bem como a
necessidade de contratacdo de assessores externos (e.g. escritdrios de advocacia
especializados, contabilidade e auditoria). O Comité de Risco, por sua vez, devera
estabelecer os limites aplicaveis visando o enquadramento da carteira proposta.

Toda e qualquer eventual recusa de estruturacdo de FIP, bem como ressalvas e
procedimentos adicionais serdo devidamente fundamentadas e documentadas nas atas de
reunido competentes.

O processo de estruturagcdo sera coordenado pela area de gestdo de carteira de valores
mobiliarios, com 0 acompanhamento das areas de compliance, controles internos e gestao
de risco, juntamente com as areas competentes do administrador fiduciarios e assessores
da operacéo.

Todo processo de originagdo, que, via de regra, ocorrerd com estudos e bases internas,
portanto, passa por um complexo processo de due dilligence que compreende, sem se
limitar, e conforme o caso especifico:

v Contratacdo de assessoria financeira, contabil, juridica especializada em processo
de M&A (quando necessario);

Andlise do business;

Anélise da administracéo; e

Anaélise setorial e de empresas comparaveis.

ANENEN

A AURORA, conforme mencionado anteriormente, mantém robusto Manual Interno para
as Operac6es dos Fundos de Investimento em Participacfes e Due Diligence, que detalha
os documentos e informacBes decorrentes do processo de analise e aprovacdo das
operacdes de investimento e desinvestimento, incluindo o processo de due diligence prévia
a aquisicdo dos ativos, com destaque para o preenchimento obrigatorio do Relatério de
Operacéo.

Segmentos das Companhias Alvo

Na atividade de gestdo de FIPs, a AURORA ndo se restringe a um Gnico mercado ou
segmento, com 0 objetivo de buscar atrativas oportunidades de investimento para o0s
cotistas ou potenciais cotistas dos FIPs, independentemente do segmento da companhia.
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Por essa razao, os FIPs sdo todos classificados como “Multiestratégia”, nos termos da
regulamentagéo vigente.

Dito isso, todo o processo de estruturacédo e originacdo e posterior due diligence observa a
analise especializada e eventual contratacdo de terceiros especializados para viabilizar o
investimento em determinada companbhia.

Regras para Investimentos

Em sintese, conforme abordado anteriormente, os investimentos precedem de estudos que
englobam o segmento de atuacéo das potenciais companhias alvo e aspectos de mercado.

Os estudos sdo apresentados no Comité de Investimento e Crédito, que devera deliberar
acerca (i) da aprovacéo da estruturacdo do FIP, (ii) do veto da estruturagcdo do FIP ou (iii)
da realizacdo de estudos complementares, com posterior apresentacdo em nova reunido do
Comité de Investimento e Crédito.

Todo e qualquer investimento observara as regras entabuladas no regulamento do FIP que
versam sobre a matéria, respeitados os periodos de investimento pré-definidos.

A documentagéo e procedimentos necessarios para investimentos iniciais nas companhias
estdo descritos no Manual Interno para as Operacfes dos Fundos de Investimento em
Participacdes e Due Diligence. N@o obstante, destacamos a seguir os documentos e
informacGes necessarios para as operacdes de follow on:

INVESTIMENTO SUBSEQUENTE (FOLLOW ON) NO CAPITAL DE SOCIEDADE
INVESTIDA MEDIANTE SUBSCRICAO DE ACOES/QUOTAS.

PRE-ASSINATURA DOS DOCUMENTOS FINAIS DA OPERACAO:

v' Relatério de Operacao;
v’ Cépia do balancete mais recente e da demonstracdo financeira auditada da sociedade
investida.

PRE-LIQUIDAGCAO FINANCEIRA.

v’ Copia do contrato/acordo de investimento pelo qual o FIP se compromete a aportar
novos recursos na sociedade investida, incluindo todos os anexos e apéndices;

v’ Copia de eventual aditamento a acordo de acionistas ou outro contrato ou instrumento
que preveja direitos de influéncia do FIP na sociedade investida nos termos do artigo
6° da ICVM 578, incluindo todos os anexos e apéndices;

v’ Copia de outros documentos assinados e/ou rubricados pela AURORA, em nome do
FIP no Ambito da operacéo, incluindo todos os anexos e apéndices?;

' Este documento deve ser enviado em versdes (i) original assinada e rubricada, incluindo todos os anexos e apéndices, (ii) arquivo
em formato de portable digital file (pdf) da vers&o anterior e (iii) arquivo .doc (word) da verséo anterior.
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v’ Cépia dos boletins de subscricdo e do livro de registro e transferéncia de acdes da
sociedade investida;

v Copia dos atos societarios que tenham sido realizados com relagdo a operacao,
incluindo estatuto social ou contrato social em vigor contendo as préaticas de
governanga previstas no artigo 8° da ICVM 578, devidamente arquivados no
competente registro do comércio.

COMPRA E VENDA DE ACOES/QUOTAS DE SOCIEDADE INVESTIDA

PRE-ASSINATURA DOS DOCUMENTOS FINAIS DA OPERACAOQ:

v' Relatério de Operacao;
v’ Cépia do balancete mais recente ou da demonstracéo financeira auditada da sociedade
investida.

PRE-LIQUIDACAO FINANCEIRA:

v Cépia do contrato de compra e venda de quotas/agdes pelo qual o FIP adquire
quotas/acdes detidas pelos demais socios da sociedade investida, incluindo todos os
anexos e apéndices;

v’ Cépia de eventual aditamento ou distrato a acordo de acionistas ou outro contrato ou
instrumento prevendo os direitos de influéncia do FIP na sociedade investida nos
termos do artigo 6° da ICVM 578, incluindo todos os anexos e apéndices;

v’ Cépia de outros documentos assinados e/ou rubricados pela AURORA, em nome do
FIP no &mbito da operacio, incluindo todos os anexos e apéndices?;

v Quando aplicavel, copia do livro de registro e transferéncia de acfes da sociedade
investida;

v Cépia dos atos societarios que tenham sido realizados com relacdo a operacéo,
incluindo estatuto social ou contrato social em vigor contendo as préaticas de
governanga previstas no artigo 8° da ICVM 578, devidamente arquivados no
competente registro do comércio.

SUBSCRICAO DE DEBENTURES DE EMISSAO DE SOCIEDADE INVESTIDA

PRE-ASSINATURA DOS DOCUMENTOS FINAIS DA OPERACAO:

v’ Relatdrio de Operacéo;

v’ Copia do balancete mais recente e da demonstracdo financeira auditada da sociedade
investida;

v' Caso haja um garantidor, ato ou instrumento celebrado com a sociedade investida que
comprove a outorga da garantia;

v' Caso haja um garantidor pessoa fisica, copia dos seguintes documentos pessoais: RG,
CPF e certiddo de nascimento;

2 Este documento deve ser enviado em versdes (i) original assinada e rubricada, incluindo todos os anexos e apéndices, (i) arquivo
em formato de portable digital file (pdf) da vers&o anterior e (iii) arquivo .doc (word) da verséo anterior.
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v' Caso haja um garantidor pessoa juridica, (i) copia da versao vigente do contrato social
ou do estatuto social; e (ii) quadro da diretoria, contendo, no minimo, nome e
CPF/CNPJ dos atuais administradores, bem como a Ata da assembleia geral ou reunido
de sdcios que os elegeu.

PRE-LIQUIDACAO FINANCEIRA:

v’ Cépia da escritura pablica ou particular de emissdo de debéntures, incluindo todos 0s
anexos e apéndices, devidamente arquivada no competente registro do comércio;

v’ Cépia do boletim de subscricdo de debéntures;

v’ Cépia do eventual aditamento a acordo de acionistas ou outro contrato ou instrumento
prevendo os direitos de influéncia do FIP na sociedade investida nos termos do artigo
6° da ICVM 578;

v’ Cépia de outros documentos assinados e/ou rubricados pela AURORA, em nome do
FIP no ambito da operacao, incluindo todos os anexos e apéndices;

v’ Cépia do livro de registro e transferéncia de debéntures da sociedade investida;

v Copia dos atos societarios que tenham sido realizados com relacdo a operacao,
incluindo estatuto social em vigor contendo as praticas de governanga previstas no
artigo 8° da ICVM 578, devidamente arquivados no competente registro do comércio;

v Quando aplicavel, documentacdo comprobatoria da celebracdo da garantia.

POS-LIQUIDACAO FINANCEIRA!

v’ Cépia da publicacdo da ata da assembleia geral que deliberou sobre a emissdo de
debéntures, nos termos da lei;

v/ Documentacdo comprobatéria do pagamento de eventuais tributos incidentes na
operagio.’

REALIZACAO DE AFAC (ADIANTAMENTO PARA FUTURO AUMENTO DE
CAPITAL) EM SOCIEDADE INVESTIDA.

PRE-ASSINATURA DOS DOCUMENTOS FINAIS DA OPERACAO:

v’ Relatdrio de Operacéo;
v’ Copia do balancete mais recente e da demonstracdo financeira auditada da sociedade
investida.

PRE-LIQUIDAGCAO FINANCEIRA:

v Copia do Instrumento de AFAC, incluindo todos os anexos e apéndices, em que 0
instrumento de AFAC minimamente devera conter a obrigatoriedade, de forma
irrevogavel e irretratavel, da conversdo em capital, preferencialmente na proxima
assembleia ou reunido de sécios da sociedade investida, conforme aplicavel;

3 Estes Documentos deverdo ser enviados em arquivo em formato de portable digital file (pdf) e, se solicitado pelo Administrador,
enviados também em vias originais ou copias autenticadas em cartorio.
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v’ Cépia do eventual aditamento a acordo de acionistas ou outro contrato ou instrumento
prevendo os direitos de influéncia do FIP na sociedade investida nos termos do artigo
6° da ICVM 578, incluindo todos o0s anexos e apéndices;

v’ Cépia de outros documentos assinados e/ou rubricados pela AURORA, em nome do
FIP no ambito da operacdo, incluindo todos os anexos e apéndices;

v Cépia dos atos societarios que tenham sido realizados com relagdo a operacao,
incluindo estatuto social ou contrato social em vigor contendo as préaticas de
governanga previstas no artigo 8° da ICVM 5784 devidamente arquivados no
competente registro do comércio.®

POs-LIQUIDACAO FINANCEIRA:

v' Documentagcdo comprobatdria do pagamento de eventuais tributos incidentes na
operacéo.

APOS A CONVERSAOQ:

v’ Cépia de todos os atos societarios que tenham sido realizados com relacao a operacéo,
incluindo estatuto social ou contrato social em vigor contendo as préaticas de
governanga previstas no artigo 8° da ICVM 578, devidamente arquivados no
competente registro do comércio.

EMISSAO DE BONUS DE SUBSCRICAO

PRE-ASSINATURA DOS DOCUMENTOS FINAIS DA OPERACAO:

v' Relatério de Operacao;

v’ Relatério completo de auditoria contabil e financeira e o respectivo sumario executivo
produzidos pelo assessor contabil e financeiro do FIP na operagdo®, incluindo copia
do balancete mais recente ou da demonstracdo financeira auditada da sociedade
investida.

PRE-LIQUIDACAO FINANCEIRA:

v’ Copia da ata de reunido do conselho de administracdo/assembleia geral que deliberou
a emissdo do bonus de subscricdo, conforme dispuser o estatuto devidamente
arquivada no competente registro de comércio;

v’ Copia do livro de registro e transferéncia dos bonus de subscricao;

4 Devera ser verificado ainda se ha alguma condi¢do e/ou quorum qualificado que possa servir de

entrave a efetiva conversdo em capital do AFAC.

5 Estes documentos devem ser enviados em (i) arquivo em formato de portable digital file (pdf) da versao conforme arquivada no
registro do comércio e (iii) arquivo .doc (word) da versao anterior

6 Este documento deve ser enviado em versdes (i) original assinada e rubricada, incluindo todos os anexos e apéndices, (i) arquivo
em formato de portable digital file (pdf) da vers&o anterior e (iii) arquivo .doc (word) da verséo anterior.
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v’ Cépia do eventual aditamento a acordo de acionistas ou outro contrato ou instrumento
prevendo os direitos de influéncia do FIP na sociedade investida nos termos do artigo
6° da ICVM 578, incluindo todos o0s anexos e apéndices;

v’ Cépia de outros documentos assinados e/ou rubricados pela AURORA, em nome do
FIP no ambito da operacdo, incluindo todos os anexos e apéndices;

v Cépia dos atos societarios que tenham sido realizados com relacdo a operacéo,
incluindo estatuto social em vigor contendo as praticas de governanca previstas no
artigo 8° da ICVM 578, devidamente arquivados no competente registro do comércio.

POs-LIQUIDACAO FINANCEIRA:

v' Documentacdo comprobatéria do pagamento de eventuais tributos incidentes na
operacao’.

DEMAIS OPERACOES DE FOLLOW ON DO FIP

As operacdes realizadas pelos FIPS que ndo se enquadrem em nenhuma das hipoteses
mencionadas na presente sec¢do deverdo observar, no que couber, aos requisitos de tipos de
operacéo analogas, bem como outros requisitos e documentos celebrados em tais operacdes
analogas.

Regras para Desinvestimento

Quando da estruturagéo do FIP, apds minuciosos estudos realizados em sede de Comité de
Investimento e Crédito, define-se um cronograma para desinvestimentos, o qual pode ser
ajustado conforme o cenario econdmico.

Toda e qualquer operacdo de desinvestimento observara as regras entabuladas no
regulamento do FIP que versam sobre a matéria, respeitados os periodos de
desinvestimento pré-definidos. Eventuais modificacdes das regras de desinvestimento,
incluindo prazos e forma de pagamento dos recursos, devera ser submetida a aprovacao
dos cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas, nos termos da regulamentacao
vigente.

A documentacdo e procedimentos necessarios para operacdes de desinvestimentos estao
detalhados no Manual Interno para as OperacBes dos Fundos de Investimento em
Participacdes e Due Diligence, adiante transcritas:

VENDA DE PARTICIPACAO A TERCEIROS.

PRE-ASSINATURA DOS DOCUMENTOS FINAIS DA OPERACAO:

v' Relatério de Operacéo.

7 Estes Documentos deverdo ser enviados em arquivo em formato de portable digital file (pdf) e, se solicitado pelo Administrador,
enviados também em vias originais ou copias autenticadas em cartorio.
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POs-ASSINATURA DOS DOCUMENTOS FINAIS:

v’ Cépia do contrato de compra e venda de quotas/acdes pelo qual o FIP aliena parte ou
a totalidade da participacdo detida na sociedade investida, incluindo todos os seus
anexos e apéndices;

v’ Copia de eventual distrato a acordo de acionistas ou outro contrato ou instrumento
prevendo os direitos de influéncia do FIP na sociedade investida nos termos do artigo
6° da ICVM 578;

v’ Cépia de outros documentos assinados e/ou rubricados pela AURORA, em nome do
FIP no ambito da operacao, incluindo todos os anexos e apéndices;

v Quando aplicavel, copia do livro de registro e transferéncia de acbes da sociedade
investida;

v Cépia dos atos societarios que tenham sido realizados com relagdo a operacéo,
incluindo estatuto social ou contrato social em vigor contendo as préaticas de
governanga previstas no artigo 8° da ICVM 578, devidamente arquivados no
competente registro do comércio;

v' Em ocorrendo desinvestimento parcial através de reducdo de capital da sociedade
investida, coOpias das (i) da ata da reunido de sdécios ou de assembleia geral que
deliberar pela reducéo do capital que devera respeitar o prazo previsto no art. 174 da
Lei n® 6404/76, devidamente arquivada no competente registro do comércio, bem
como de sua publicacéo; e (ii) copia do estatuto social ou contrato social atualizado e
que reflita a atual composicdo do capital social da sociedade investida.

WRITE-OFF DE PARTICIPACAO

PRE-ASSINATURA DOS DOCUMENTOS FINAIS DA OPERACAO:

v’ Relatério de Operacdo;

v’ Cépia do balancete mais recente e da demonstracdo financeira auditada da sociedade
investida;

v Manifestacdo da AURORA justificando a realizacdo de write-off da participacdo
detida na sociedade investida, bem como perspectiva de responsabilizacédo do FIP, dos
cotistas, do administrador fiduciario e da propria AURORA por eventuais
contingéncias advindas da sociedade investida.

POS-ASSINATURA DOS DOCUMENTOS FINAIS:

v’ Copia do contrato ou termo pelo qual o FIP aliena a totalidade da participacdo detida
na sociedade investida, incluindo todos os seus anexos e apéndices;

v’ Copia do distrato a acordo de acionistas ou outro contrato ou instrumento prevendo 0s
direitos de influéncia do FIP na sociedade investida nos termos do artigo 6° da ICVM
578, incluindo todos os seus anexos e apéndices;

v’ Copia de outros documentos assinados e/ou rubricados pela AURORA, em nome do
FIP no ambito da operacao, incluindo todos os anexos e apéndices;
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v Quando aplicavel, copia do livro de registro e transferéncia de acdes da sociedade
investida.

Monitoramento

A fim de monitorar os resultados das companhias investidas pelos FIPs, periodicamente a
GESTORA realiza:

v’ Elaboracdo das demonstracdes financeiras das companhias investidas e analise do
fluxo de caixa;

v Contratacdo de auditores de firmas renomadas para a elaboracéo de parecer anual
de conformidade das demonstragGes com as normas vigentes;

v Analise de relatorios de resultados e participacdo nos comités de acompanhamento
das sociedades investidas (sejam em fase pré-operacional ou operacional); e

v Estudos de relatérios operacionais que obrigatoriamente serdo fornecidos pela
administracdo da companhia contendo informacdes especificas da companhia
investida e de seu mercado de atuacao.

A GESTORA podera, a seu exclusivo critério, observados os termos da regulamentagéo
vigente: (i) realizar internamente o valuation do portfolio de ativos dos FIPs; ou (ii)
contratar terceiro especializado para realizar o valuation do portfélio de ativos dos FIPs.
Nesta hipotese, as informacgdes supracitadas serdo transmitidas a empresa terceira
contratada, sendo certo que todos os Colaboradores da area de gestdo de carteira de valores
mobilidrios sdo orientados a passar a informagdo da forma mais completa e precisa
possivel, a fim de que o resultado do processo de valuation reflita adequadamente o valor
dos ativos investidos e, quando for o caso, 0 potencial de crescimento.

Em consonancia com os termos da regulamentacdo vigente, o valuation sera realizado
anualmente.

Adicionalmente, a AURORA realiza 0 acompanhamento trimestral da contabilidade das
companhias investidas e de sua solvéncia/fluxos financeiros. No curso do
acompanhamento, podem ser requeridos também, conforme reputado necessario,
documentos adicionais, sem prejuizo da due dilligence realizada previamente a
participacao dos FIPs nas companhias, tais como certiddes
judiciais/administrativas/protestos, credit scores, clippings de midia impressa e/ou virtual,
além de pesquisas em cartdrios ou juntas comerciais diversas, além de informacdes sobre
0s socios e administradores das companhias investidas e seus aparentes em linha reta ou
colateral até terceiro grau, tudo isso sem prejuizo de eventuais investigacdes a serem
realizadas junto aos principais credores das referidas empresas.

Toda a documentacdo relacionada ao monitoramento e acompanhamento das companhias
investidas sera arquivada pela AURORA por prazo ndo inferior a 6 (seis) anos.
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Por fim, a AURORA mantém uma Politica de Gestdo de Riscos que aborda as
metodologias de monitoramento e tratamento de riscos especificos relacionados aos FIPs,
com destaque para o gerenciamento dos riscos de mercado e operacional.

Fundos de Investimento em Direitos Creditorios

Originacédo e Anéalise

A selecdo dos direitos creditorios é realizada, preliminarmente, pela area de gestdo de
carteira de valores mobiliarios, que procederd com estudos internos ou recebera as
oportunidades de investimento por meio de bancos parceiros, boutiques de estruturagéo ou
originagdo. Tais oportunidades serdo analisadas, utilizando os critérios adiante expostos,
compiladas e levadas ao Comité de Investimento e Crédito, que devera deliberar acerca (i)
da aprovacdo dos procedimentos de investimento, (ii) do veto do investimento, ou (iii) da
realizacdo de estudos e procedimentos complementares, com posterior apresentacdo em
nova reunido do Comité de Investimento e Crédito.

No caso de aprovacdo do investimento, o Diretor de Gestdo de Carteira de Valores
Mobiliarios devera apresentar os direitos creditorios objeto de estudo no Comité de Risco
e no Comité de Compliance, Controles Internos e Etica.

Em caso de aprovacdo no Comité de Risco e no Comité de Compliance, Controles Internos
e Etica, o Comité de Compliance, Controles Internos e Etica devera consignar em ata o
inicio do processo de investimento, que devera observar o disposto na se¢do “Aquisi¢do”
adiante, com as eventuais consideragcdes do ponto de vista de compliance, bem como a
necessidade de contratacdo de assessores externos (e.g. escritorios de advocacia
especializados, contabilidade e auditoria). O Comité de Risco, por sua vez, devera
estabelecer os limites aplicaveis visando o enquadramento da carteira proposta.

Toda e qualquer eventual recusa de oportunidade de investimento, bem como ressalvas e
procedimentos adicionais serdo devidamente fundamentadas e documentadas nas atas de
reunido competentes.

Conforme disposto de forma ampla na se¢ao “Gestdo de Risco de Crédito ¢ Contraparte”,
constante da “Politica de Gestdo de Riscos”, as andlises para aquisicdo dos direitos
creditérios buscardo ser capazes de identificar e mensurar os principais riscos associados
aos direitos creditorios, além de justificar suas aquisicdes. Serdo admitidos procedimentos
que considerem os direitos creditorios de forma individual ou coletiva, observado, no
minimo:

Natureza e finalidade da transacgéo;

Quantidade;

Valor;

Prazo;

Variaveis como yield, taxa de juros, duration, convexidade, volatilidade, entre
outras que possam ser consideradas relevantes; e

AN NN NN
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v' Montante global, vencimentos e atrasos, no caso de aquisicdo de parcelas de
operagéo.

Nas anélises individuais, conforme aplicavel, serdo observados 0s seguintes aspectos em
relacdo ao sacado, cedente e garantidores:

Situacdo econdmico-financeira (quadro atual e perspectivas/projecdes);
Grau de endividamento;

Capacidade de geracdo de resultados operacionais;

Fluxo de caixa;

Administragéo e qualidade de controles;

Governanga;

Pontualidade e atrasos nos pagamentos;

Contingéncias;

Setor de atividade econdmica;

Limite de credito; e

Risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidagdo dos
direitos creditorios.

AN N NN NN N U N NN

Nas andlises individuais de pessoas juridicas, serdo consideradas, além das informac6es da
empresa, 0s seguintes itens:

v As informacg0es de seus controladores; e

v' As questdes afeitas ao conglomerado ou grupo econémico do qual a empresa
devedora faca parte, como a capacidade gerencial do controlador, a estrutura de
governanga existente, a percepcao do mercado com relagdo ao grupo, a situacéo
patrimonial e financeira, a liquidez e o prazo das principais obrigacdes, além dos
possiveis riscos de contagio de danos a imagem e de conflitos de interesse em
assembleias.

As analises previstas nos paragrafos anteriores serdo baseadas em critérios consistentes e
verificaveis, e amparadas por informacdes internas e externas da AURORA. Observados
0s riscos associados a estrutura do FIDC e dos direitos creditorios, sera avaliada a
necessidade da combinacdo de andlises individuais e coletivas.

Nas analises coletivas serdo utilizados modelos estatisticos para avaliagdo da base de
sacados e/ou cedentes, observando-se fatores de agrupamento de riscos de crédito
similares, tais como, mas ndo se limitando a atividade econémica, localizacdo geogréfica,
tipo de garantia, risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e liquidacao
dos direitos creditorios, histérico de inadimpléncia e grau de endividamento, bem como
risco de fungibilidade (commingling).

O resultado da analise e dos estudos técnicos elaborados pela equipe de analise acerca das
possibilidades de investimentos serdo levadas para discussdo do Comité de Pipeline e, caso
sejam aprovados no referido comité, seguirdo para discussdo do Comité de Investimentos.
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Aquisicdo e Investimento

O processo de aquisi¢do tem inicio com a negociagdo das condigdes para a cessdo e a
elaboracgdo da primeira minuta do contrato de cessdo, que seréd enviado ao cedente para que
este realize seus comentarios sobre o instrumento. Com a validacdo do contrato de cessao,
0 cedente inicia a assinatura e encaminha a AURORA a via fisica. O Diretor de Gestdo de
Carteira de Valores Mobiliarios assinara o instrumento e enviard ao administrador
fiduciario do FIDC as vias digitalizadas e fisicas para que se inicie a etapa final. A etapa
final consiste no processamento dos termos do contrato pelo administrador fiduciario, para
controle da carteira do FIDC.

Avaliacdo, Aceitacdo e Formalizacao de Garantias

Na medida em que as garantias forem relevantes para a decisdo de investimento, a
AURORA ira zelar para que os documentos relativos as garantias estejam atualizados e
validos no momento de aquisicao dos créditos.

Caso sejam adquiridos direitos creditorios que contem com garantias constituidas, a
AURORA iréa:

v Avaliar a possibilidade de execucdo das garantias, definindo critérios especificos
para essa avaliacao;

v Considerar a variabilidade do valor de liquidagdo, atentando também para os
provaveis valores de venda forcada;

v Definir os percentuais de reforco de garantia (overcollateral) em funcdo de um
valor conservador de liquidagéo forcada;

v’ Prever, sempre que aplicavel, a inadmissibilidade de recebimento em garantia de
bens cuja execucdo possa se tornar inviavel, como bens essenciais a continuidade
da operacéo de devedor, bens de familia, grandes areas rurais em locais remotos e
iméveis com funcéo social relevante; e

v Verificar a possibilidade de favorecer ativos que tenham um segundo uso explicito
(por exemplo, terreno industrial que pode ser convertido em residencial), levando
em consideracao o potencial econémico do ativo ndo sé para o usuario atual, mas
também em relacdo a outros potenciais usuarios.

Quando houver o compartilhamento de garantias, a AURORA devera:

v' Assegurar que o compartilhamento é adequado a operacao; e
v Verificar se a parte da garantia que lhe é cabivel esta livre e em que condicbes
podera ser executada.

Monitoramento

O acompanhamento dos ativos investidos pela area de gestdo de carteira de valores
mobilidrios da GESTORA e pela area de gestdo de risco da AURORA é dinamico e
constante. Além do acompanhamento realizado por tais areas, o0 Comité de Investimento e
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Credito e o Comité de Risco tratam dos direitos creditérios integrantes das carteiras dos
FIDCs nas reunides ordinérias.

Especificamente no tocante aos FIDCs, a AURORA ir4 reavaliar, periodicamente, a
qualidade de crédito dos riscos associados aos ativos do FIDC, com periodicidade de
revisdo proporcional a qualidade de crédito - quanto pior a qualidade, mais curto sera o
intervalo entre as reavaliaces — e/ou a relevancia do crédito para a carteira e adequado as
caracteristicas dos direitos creditorios. Todas as reavaliacbes serdo documentadas e
conterdo a analise, inclusive, do monitoramento da qualidade e capacidade de execugdo
das garantias dos ativos, quando relevante.

A AURORA ira monitorar periodicamente os indicadores de mercado disponiveis, como
proxy da qualidade de crédito dos devedores e 0s indices setoriais para 0s quais se perceba
que existe alta correlagio com o desempenho das empresas emissoras dos direitos
creditorios.

Nesse sentido, no ambito do monitoramento continuo, a AURORA, de forma prética, deve,
sem se limitar:

v Analisar se ha algum evento de inadimpléncia no cronograma de pagamentos dos
titulos integrantes da carteira dos FIDCs. Com base nas informagdes coletadas, a
AURORA desenvolverda um histdrico das operacdes que apresentaram problemas
de inadimpléncia;

v Analisar o movimento de recompra por parte dos cedentes dos créditos integrantes
da carteira dos FIDCs, com vistas a identificar indicios de fraude e quaisquer
incompatibilidades de cessdo de direitos creditdrios de determinados sacados;

v" Acompanhar o comportamento do volume de atrasos das empresas originadoras das
operacgdes que figuram entre as maiores inadimplentes e identificar quaisquer riscos
de deterioracdo crediticia;

v Informar a area de gestdo de carteira de valores mobiliarios da GESTORA das
inadimpléncias mais antigas e acompanhar as empresas originadoras destas
operacgdes, a fim de mitigar o risco de perda no FIDC e tracar a estratégia de
recuperacao;

v/ Sempre que um mau pagador tentar acessar 0s recursos dos investidores, seja ele
sacado de um crédito cedido a um dos FIDCs ou uma empresa que originou uma
operacdo de divida, a area de risco deve imediatamente alertar a area de gestao de
carteira de valores mobiliarios da GESTORA, de modo a cobrar 0s ajustes devidos
a fim de preservar o FIDC de qualquer exposicdo desnecessaria;

v’ ldentificar possiveis cenarios de fraude nas atividades de checagem de lastro dos
créditos negociados com os FIDCs, sejam eles créditos adquiridos pelos fundos
(ativos) ou créditos cedidos fiduciariamente e que constituem garantia de uma
operacao;

v" Acompanhar a evolucdo do histérico de protestos das empresas originadoras das
operacgdes e dos sacados das carteiras de créditos negociadas, a fim de antever e
bloguear qualquer operacao que possa trazer risco ao patriménio do FIDC.
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v Analisar o comportamento da inadimpléncia por sacado tanto nas carteiras em que
o FIDC comprou os créditos quanto nas carteiras de cobranca cujos créditos estdo
cedidos fiduciariamente para constituir garantia a fim de identificar movimentos de
default do sacado ou falta de performance operacional do cedente dos créditos.

Reqgras para Desinvestimento

Toda e qualquer operacdo de desinvestimento observara as regras entabuladas no
regulamento que versam sobre a matéria, respeitados os periodos de desinvestimento pré-
definidos, quando houver. Eventuais modificacdes das regras de desinvestimento,
incluindo prazos e forma de pagamento dos recursos, devera ser submetida para aprovagao
dos cotistas reunidos em assembleia geral de cotistas, nos termos da regulamentacao
vigente.

Na hipotese de o regulamento do FIDC ser silente quanto as regras de desinvestimento, o
Comité de Investimento e Crédito deve definir um cronograma para desinvestimentos, o
qual pode ser ajustado conforme o cenario econdmico e liquidez dos direitos creditorios.

Processo de Aquisicao de Ativos de Naturezas Diversas

De forma complementar as disposi¢coes aplicaveis consolidadas nesta Politica, a aquisicao
dos ativos adiante deve observar as seguintes regras especificas para aquisicao:

Ativos de Renda Variavel

Para ativos de renda variavel, a analise grafica e fundamentalista pauta a sele¢do. Deverdo
ser selecionados ativos com multiplos atraentes e com preco de mercado considerado
abaixo do valor justo, que representam alto potencial de valorizacdo no medio e longo
prazo. As alocacdes também devem prezar pela solidez das empresas e alta liquidez na
bolsa de valores B3 S.A. — Brasil, Bolsa e Balcé&o.

O objetivo da politica de investimento é auferir valorizacéo significativa das cotas no longo
prazo superior ao Ibovespa. No entanto, também podem ser realizadas operacdes com
objetivo de curto prazo para aproveitar oportunidades do mercado, incluindo operac@es de
day trade e derivativos com o objetivo principal de hedge, observado o disposto no
regulamento dos fundos.

Ativos de Renda Fixa e/ou Multimercado

Na selecdo de ativos de renda fixa e/ou multimercado, considera-se a expectativa do
Comité de Investimento e Crédito para as taxas de juros e moedas. Deverdo ser
selecionados titulos publicos condizentes com as analises do referido comité, ativos de
renda fixa classificados como “baixo risco” de crédito, cotas de fundos com baixa
volatilidade e consistentes e, caso aplicavel, ativos de crédito privado aprovados pelo
Comité de Investimento e Crédito e pelo gestor portfolio.
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Ativos no Exterior

Os investimentos em ativos no exterior seguirdo integralmente o disposto no objetivo,
politica de investimento, politica de utilizacdo de instrumentos derivativos, liquidez e nivel
de risco observados pelo fundo de investimento sob gestdo.

Em consonéancia com o disposto acima, a GESTORA somente selecionara os veiculos ou
fundos de investimento no exterior que observem, no minimo, as regras a seguir, sem
prejuizo de o administrador fiduciario estabelecer condigBes adicionais, respeitados 0s
termos da regulamentacdo vigente e a competéncia de cada prestador de servigos: (i) o
valor da cota do veiculo ou fundo de investimento no exterior seja calculado a cada 30
(trinta) dias; (ii) as demonstragdes financeiras sejam auditadas por empresa de auditoria
independente; e (iii) possua politica de controle de riscos e limites de alavancagem
compativeis com a politica do fundo de investimento sob gestéo.

Cotas de Fundos de Investimento geridos por Terceiros

O processo de selecdo de cotas de fundos de investimento geridos por terceiros pauta-se,
fundamentalmente, na analise criteriosa do gestor da carteira do fundo objeto de analise
para um possivel investimento.

A andlise do gestor busca apurar, dentre outros pontos: (a) a reputacdo do prestador de
servicos no mercado; (b) o histérico de rentabilidade dos fundos sob a sua gestdo; e (c) as
politicas internas observadas, sobretudo gerenciamento de riscos.

Disposic¢es Finais

Duvidas devem ser esclarecidas junto a Diretora de Compliance e de Gestdo de Risco e ao
Diretor de Gestdo de Carteira de Valores Mobiliarios, conforme a natureza da duvida.

A area de compliance e risco informara oportunamente aos Colaboradores sobre a entrada
em vigor de nova versdo deste documento e circulard nova versdo internamente para 0s
Colaboradores gque precisem tomar ciéncia acerca desta Politica.

Este documento revoga todas as versdes anteriores e passa a vigorar na data de sua
aprovagéao.



