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OBJETIVO

A Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios por Administradores,
Colaboradores e pela COMPOSTELA Capital Gestora de Recursos Ltda.
(respectivamente, “Politica” e “GESTORA” ou “COMPOSTELA”) tem por objetivo
estabelecer os principios, as diretrizes e as regras que orientam os investimentos
pessoais dos Colaboradores da COMPOSTELA, conforme defini¢cao adiante, bem como
os da propria COMPOSTELA, visando a evitar conflitos de interesse (i) entre a
administracdo de recursos pessoais e as func¢des desempenhadas na GESTORA, (ii)
entre as posicoes proprietarias da GESTORA e as de seus clientes/fundos sob sua
gestao, além de (iii) coibir a utilizacdo inadequada de informagoes privilegiadas
obtidas em funcdo do exercicio das atividades desempenhadas na e/ou pela
GESTORA.

A presente Politica exprime parte das metas e principios de ética que
devem nortear os negoécios da COMPOSTELA e sdo complementares aquelas

constantes no Cédigo de Etica e demais politicas da COMPOSTELA.

Nesse sentido, a infracdo de qualquer das regras internas da
COMPOSTELA, legislacao vigente e demais normas aplicaveis as suas atividades sera

considerada infragdo contratual, sujeitando seu autor as penalidades cabiveis.

ABRANGENCIA

Esta Politica aplica-se aos sdcios, diretores, funcionarios, prestadores de
servico, terceirizados, consultores e demais pessoas fisicas ou juridicas contratadas

ou outras entidades, que participem, de forma direta, das atividades diarias e

negocios, representando a GESTORA (“Colaboradores”).
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RESPONSABILIDADES

Os Colaboradores devem atender as diretrizes e procedimentos
estabelecidos nesta Politica, informando qualquer irregularidade ao(a) Diretor(a) de
Compliance e de Gestao de Risco, conforme definido no contrato social vigente da

COMPOSTELA.

Cabera a area de compliance, liderada pelo(a) Diretor(a) de Compliance e
de Gestao de Risco, implementar os procedimentos descritos na presente Politica e
zelar pelo seu cumprimento. Entretanto, sempre que a situacdo demandar, o Comité
de Compliance, Controles Internos e Etica podera ser acionado para registro de

ocorréncias e tomadas de decisdo.

POLITICA DE INVESTIMENTOS PESSOAIS

Esta Politica estabelece os procedimentos e normas aplicaveis a todo e
qualquer investimento pessoal que venha a ser realizado por Colaboradores da
GESTORA, além de estabelecer o tratamento da confidencialidade de informacgdes

alcangadas na execucao de suas agdes cotidianas.

E condigdo prévia ao inicio das atividades de todos os Colaboradores da
GESTORA a leitura do presente documento, assim como a adesdo as regras nele

contidas mediante a assinatura de seus respectivos Anexos.

DISPOSICOES GERAIS

As disposi¢oes estabelecidas por esta Politica devem ser observadas em
todas as negociagOes realizadas pelos Colaboradores da GESTORA nos mercados

financeiros e de capitais em beneficio préprio, bem como por qualquer pessoa
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juridica em que o Colaborador integre o respectivo grupo de controle (“investimentos

pessoais”).

Os Colaboradores devem observar os seguintes principios:

(i) Conduzir seus investimentos pessoais em conformidade com a

legislacdo, regulamentacao e politicas internas aplicaveis;

(ii) Evitar situacdes em que sua conduta possa ser questionada sob o
ponto de vista ético, expondo a sua propria reputacdo e a da

COMPOSTELA; e

(iii) Priorizar os interesses dos clientes da COMPOSTELA em detrimento

de seus interesses pessoais.

Os investimentos pessoais dos Colaboradores devem ser realizados de

modo a nao interferir no desempenho de suas atividades profissionais.

Algumas das regras aqui contidas decorrem da propria legislacao e
regulacao aplicaveis as atividades da COMPOSTELA, sujeitando o infrator a aplicacdo

das sangdes disciplinares também em tais esferas.

PRINCIPIOS E OBRIGACOES

E vedada a pratica de quaisquer das seguintes operagdes por qualquer dos

Colaboradores da GESTORA:

(i) Operagoes realizadas com base em informagdes privilegiadas, ou ato
ou fato relevante ainda ndo divulgado ao mercado, conforme

definido pela regulamentacgdo vigente;
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)
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Operagoes apresentando potencial conflito de interesse entre o

proprio do Colaborador e o exercicio de suas fun¢des na GESTORA;

Operagoes aproveitando modificagdes ocorridas no mercado em
razdo de negociacdes realizadas para clientes, carteiras
administradas e fundos de investimento a cargo da GESTORA ou de
gestoras integrantes do mesmo grupo econdomico da COMPOSTELA,

ou pela eventual carteira propria da GESTORA, se houver;

Operagoes com violacdo da Lista Restrita de Ativos da GESTORA
(“Lista_Restrita”) ou de periodos de blackout estabelecidos por
companhias nas quais o Colaborador ocupe cargo estatutario
(conselheiro, diretor, membro do comité de auditoria, ou membro

do conselho fiscal);

Operagoes realizadas por outros veiculos ou por meio de terceiros

sob sua influéncia (interpostas pessoas);

Operagoes que utilizem qualquer tipo de procedimento destinado a

manipulacdo (direta ou indireta) da cotagdo de um ativo;

Operagoes que envolvam atos que provoquem (direta ou
indiretamente) a alteracao no fluxo, ou nas ordens de compra ou

venda, de todo e qualquer ativo, seja ele ou ndo um valor mobiliario;

(viii) Operagdes fraudulentas ou que utilizem qualquer tipo de

procedimento destinado a criagdo de condigdes artificiais de oferta

e demanda, ou a manipulagdo de precos de valores mobiliarios;
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(ix) Operagoes registradas em nome de qualquer individuo que ndo o seu

verdadeiro beneficiario; e

(x) Operagoes realizadas por meio de quaisquer veiculos ou estruturas
de investimento, com o intuito de burlar regras previstas nesta

Politica.

PROCEDIMENTOS APLICAVEIS A REALIZAGCAO DE INVESTIMENTOS PESSOAIS

1.1. Mercado Doméstico

O Colaborador ndo podera negociar, seja direta ou indiretamente, ou
mediante a utilizacdo de carteira administrada ou fundo de investimento exclusivo,
(i) Agdes, Titulos Privados (exceto CDBs, LFs, LCAs, LCIs e outros titulos de emissdo
bancaria), (ii) Futuros, (iii) Opg¢des e (iv) Swaps, no mercado brasileiro, em nenhuma

das seguintes hipoteses:

(i) Caso a negociacdo esteja impedida, nos termos desta Politica, da
Lista Restrita e/ou dos demais documentos da GESTORA, se houver,

que prevejam hipoteses de restrigoes de investimento; e

(ii) Caso a GESTORA ou institui¢des integrantes do grupo econémico da
COMPOSTELA os esteja negociando em quantidades que, a critério
da Diretora de Compliance e de Gestdo de Risco, sejam expressivas
ou fora do padrao normal de negociagdo daquele ativo pela
GESTORA ou pelas institui¢oes integrantes do grupo econémico da

COMPOSTELA.

E permitida a aplicacio nos seguintes ativos: (i) Fundos de Investimento,
(ii) Titulos Publicos, (iii) CDBs e (iv) Operacdes Compromissadas contratadas com

institui¢des financeiras, no mercado brasileiro.
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Nao obstante a permissdao mencionada no paragrafo acima, as seguintes

regras devem ser observadas:

(1)

(ii)

(iii)

Nao ha restri¢des para casos de fundos externos (i.e. ndo geridos,
pela GESTORA ou por institui¢des integrantes do grupo econdmico

da COMPOSTELA);

Nos fundos a cargo da GESTORA ou de institui¢des integrantes do
grupo econdmico da COMPOSTELA, o Colaborador se compromete a

um periodo de lockup de 30 (trinta) dias, sendo vedados:

o Fundos Imobilidrios: a aplicacdo e resgate durante periodo de
analise e negociacdo (compra ou venda) de ativos para o
respectivo fundo, ou no caso de conhecimento de fato relevante

envolvendo ativos nestas circunstancias;

° Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Fundo de

Investimento em Crédito: situacdes analogas aquela descrita

acima, no caso de operagdes de crédito.

E obrigatério o envio de posi¢cdes em fundos a cargo da GESTORA ou
de institui¢cdes integrantes do grupo econémico da COMPOSTELA,
sempre que solicitado, devendo o Colaborador comunicar
formalmente ao(a) Diretor(a) de Compliance e de Gestao de Risco
quando realizar aplicagao ou resgate de cotas, em até 30 (trinta) dias

do respectivo fato.

1.2. Mercado Internacional

Para aplicagdes no mercado internacional, o tratamento serd analogo aos

ativos transacionados no mercado nacional.
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1.3. Outros Titulos, Modalidades Operacionais ou Omissdes

Para ativos ou modalidades de investimentos ndo previstos nesta Politica,
o Colaborador deverd, obrigatoriamente, questionar o(a) Diretor(a) de Compliance e
de Gestao de Risco, por e-mail, que levara a questao para decisao no Comité de
Compliance, Controles Internos e Etica para deliberacio, a qual serd devidamente

formalizada e arquivada.

‘ LISTA RESTRITA DE ATIVOS

A Lista Restrita consiste num rol de empresas, emissores e ativos
(inclusive ativos de natureza imobiliaria, crédito ou cotas de fundos), cujas
informacgdes privilegiadas ou confidenciais derivam de relacionamento com a
GESTORA ou com instituicdes integrantes do mesmo grupo econdOmico da
COMPOSTELA, e ndo estejam disponiveis ao publico em geral, bem como em situacdes

de conflitos de interesses.

Entre os conflitos possiveis, cuja existéncia implicara reconhecimento de
existéncia de conflito e consequente inclusdo na Lista Restrita, encontram-se as

companbhias.

(i) Emissoras de ativos em que um veiculo de investimento gerido pela
GESTORA ou por instituicoes integrantes do mesmo grupo

econémico da COMPOSTELA estejam posicionados;

(ii) Que estejam em avaliacao pelo(a) Diretor(a) de Gestdo de Carteira
de Valores Mobiliarios, conforme definido no contrato social vigente
da COMPOSTELA, ou pelo diretor de gestao de instituicdo integrante
do mesmo grupo econdmico da COMPOSTELA;
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(iii) Em relacao as quais um Colaborador esteja de posse de informacgdes

nao publicas e relevantes; e

(iv) Em que um Colaborador exerga cargo ou fun¢do de administrador.

Caso uma empresa entre na Lista Restrita, a GESTORA deve identificar
internamente operagdes contidas nas carteiras, fundos de clientes e demais posi¢des

sob gestdo envolvendo a referida empresa.

Os Colaboradores devem comunicar ao(a) Diretor(a) de Compliance e de
Gestdo de Risco, por e-mail, caso detenham posi¢des em tais ativos, ou derivativos

relacionados.

Os ativos relacionados na Lista Restrita detidos pela GESTORA, por
veiculos sob sua gestdo ou pelos Colaboradores, devem ser objeto de andlise dos
Comités de Compliance e Controles Internos e Etica subsequentes, com registro das
orienta¢des dadas a equipe de gestdao (manutencdo ou venda dos ativos detidos) e aos

Colaboradores sobre suas posi¢cdes pessoais.

A decisao do pelo Comité de Investimento e Crédito sobre as providéncias
tomadas em relacdao a qualquer ativo relacionado na Lista Restrita (manutengao ou
venda) deve ser objeto de registro, para imediata implementagdo pelo gestor

responsavel.

Em relagdo aos ativos incluidos na Lista Restrita, é recomendavel especial

atengdo aos casos de posicdes em aberto relacionadas a este ativo em:

(i) Empréstimos de valores mobiliarios;
(ii) Opgodes (tanto na compra quanto na venda);
(iii) Termo;

(iv) Swaps e demais derivativos.
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Conforme mencionado anteriormente, para casos omissos, o(a) Diretor(a)

de Compliance e de Gestao de Risco deve ser consultada.

PROTECAO DE INFORMACOES PRIVILEGIADAS

Qualquer Colaborador que, no curso de suas atividades, venha, por
qualquer motivo, ter acesso a informacgdes relevantes (ou seja, informacdes que
possam afetar decisdes de compra ou venda) e ndo publicas (ou seja, ndo disponiveis
ao publico em geral) sobre um determinado ativo ou operagao, ndo pode operar o
respectivo ativo, seja por sua conta prépria, ou por qualquer outra sobre a qual

possua alguma decisdo de investimento.

E vedado a todo Colaborador adquirir ou vender ativos, ou ainda

recomendar operagdes em que ele possua algum tipo de informacgao privilegiada.

CONFLITOS DE INTERESSE

Sempre que for detectada alguma situacao de conflito de interesse, ainda
que potencial, os Colaboradores da COMPOSTELA ficam obrigados a notificar
imediatamente e por e-mail ao(a) Diretor(a) de Compliance e de Gestdao de Risco,
pelos canais de dentncia disponibilizados, assegurando-se total anonimato ao

denunciante.

NEGOCIACOES DA GESTORA

De maneira a evitar conflito de interesses, a GESTORA ndo realiza, com

seus recursos proprios, negociagdes de ativos financeiros de renda variavel.
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A gestdo do caixa da propria GESTORA é feita de maneira conservadora e

esta restrita a:

(i) Negociacgdo de ativos financeiros considerados de renda fixa;

(ii) Realizacdo de operagdes compromissadas com lastro em titulos
publicos; e

(iii) Aplicacdo em fundos de investimentos de renda fixa.

‘ DECLARACAO E MONITORAMENTO DE INVESTIMENTOS DE COLABORADORES

Todo Colaborador, ao receber esta Politica, firmard um Termo de Adesdo
(Anexo I). Por esse documento, cada Colaborador toma conhecimento da existéncia
desta Politica e das normas e principios aqui contidos, comprometendo-se, ainda, a

zelar pela aplicagdo das normas e principios contidos nesta Politica.

Ademais, quando da adesdo a esta Politica, o Colaborador podera
apresentar a Diretoria de Compliance e de Gestdo de Risco sua declaragdo patrimonial,
detalhando especialmente investimentos, aplicagdes ou participagdes que o

Colaborador possua na data da adesao.

A fim de garantir a implementagao desta Politica, cabera a Diretoria de
Compliance e de Gestdo de Risco avaliar a declaragdo patrimonial de cada
Colaborador, de forma a identificar casos de conflito de interesse, mesmo que em

potencial.

Caso julgue necessario, a Diretoria de Compliance e de Gestdo de Risco

podera solicitar esclarecimento adicionais a Colaborador.

No que se refere as participagdes societarias, via de regra, somente sao
consideradas compativeis aquelas que ndo sejam acompanhadas de

responsabilidades ou atividades de administracao da sociedade.
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Os Colaboradores se comprometem a disponibilizar as posi¢des das suas
carteiras pessoais a Diretoria de Compliance e Riscos, sempre que esta solicitar,

visando a verificacdo da adequacao a presente Politica.

NAO ADERENCIA A POLITICA DE NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS

0 descumprimento de quaisquer das regras estabelecidas nesta Politica
devera ser levado para apreciagdo da Diretoria de Compliance e Riscos, que podera
exigir o imediato reenquadramento, ou, a depender da gravidade da infracao, aplicar

as penalidades estabelecidas pela GESTORA.

A COMPOSTELA ndo assume a responsabilidade pelo Colaborador que
transgrida a lei, cometa infracdes no exercicio de suas fun¢des, ou venha a violar esta

Politica.

Ainda, quando, em decorréncia da acdo de qualquer Colaborador, a
COMPOSTELA vier a ser responsabilizada, mesmo que indiretamente, incorrendo em
prejuizo, nao importando sua natureza, esta exercera o direito de regresso em face

dos responsaveis.

O descumprimento de quaisquer das regras estabelecidas nesta Politica
sujeitara o infrator a adverténcia, suspensdo ou rescisao contratual por justa causa,
conforme a gravidade e a reincidéncia na viola¢do, sem prejuizo das penalidades civis,

administrativas e criminais aplicaveis.

DISPOSICOES FINAIS

Esta Politica é parte integrante das politicas internas da GESTORA e estara

disponivel para consulta no sitio da rede mundial de computadores da GESTORA.
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Antes da realizacdo de qualquer operagdo pessoal, deve-se consultar a

Lista Restrita.
O descumprimento desta Politica sera considerado falta grave.

Duvidas devem ser esclarecidas junto a Diretoria de Compliance e de

Gestao de Risco.

A area de compliance informara oportunamente aos Colaboradores sobre
a entrada em vigor de nova versao deste documento e a disponibilizara na pagina da

GESTORA na rede mundial de computadores.

Esta Politica devera ser revisada e atualizada a cada 12 (doze) meses, ou
em prazo inferior, se assim determinado em mudancgas legais, regulatérias ou

autorregulatorias.

Esta Politica revoga todas as versoes anteriores e passa a vigorar na data

de sua aprovacao.
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ANEXO

TERMO DE ADESAO

Eu, [qualificacdo completa do Colaborador], na qualidade de [cargo ou

funcdo do Colaborador] da Compostela Capital Gestao de Recursos Ltda., inscrita no

CNPJ n. 11.333.851/0001-72, ora denominada “COMPOSTELA”, declaro:

(i) Ter total conhecimento da existéncia da Politica de Negociacao
de Valores Mobiliarios por Administradores, Colaboradores e pela
COMPOSTELA (“Politica”), a qual recebi, li e mantenho em meu
poder;

(ii) Ter absoluto conhecimento sobre o teor da Politica. Declaro,
ainda, que estou ciente de que a Politica, como um todo, passa a fazer
parte dos meus deveres durante o meu relacionamento com a
COMPOSTELA;

(iii) Que, a partir desta data, a ndo observancia da Politica podera
implicar na caracterizagdo de falta grave, fato que podera ser
passivel de aplicacdo das penalidades cabiveis, inclusive rescisdao
contratual por justa causa.

[Cidade/UF], [dia] de [més] de [ano].

Nome completo e assinatura do Colaborador
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